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주요 자산 수익률 추이 

(단위 : %) 

  2015 2016 17.1H  17.2H 18.1H 18.2H 

미국 증시  -0.7 9.5 8.2  10.3  1.7  -7.8 

상하이 주식   9.4 -12.3 2.9  3.6  -13.9  -12.4 

코스피   2.4 3.3 18.0  3.2  -5.7  -12.3 

글로벌 주식  -4.3 5.6 10.3  10.3  -1.5  -9.8 

이머징 주식  -17.0 8.6 17.2  14.6  -7.7  -9.7 

국내 채권   5.3 1.7 0.5  -0.5  1.0  4.8  

글로벌 채권  -2.7 2.2 4.2  2.8  -1.5  0.3  

이머징 채권   1.0 9.5 4.3  2.5  -2.5  1.5 

하이일드  -4.5 17.1 4.9  2.5  0.2  -2.2 

원자재  -17.8 21.9 2.7  1.6  0.1  -6.7 

글로벌 리츠  -3.4 1.3 3.2  3.8  -1.4  -7.1  

골드  -10.4 8.7 7.7  4.9  -3.8  2.1 

달러   9.3 3.6 -6.4  -3.7  2.5  1.8 



 통화 증가율 및 민간싞용 
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금융업권 간 상호연계 구조(‘18.1H) 금융기관 상호거래 규모 및 기관 비중 
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CP 및 전자단기사채 월평균 발행 규모 및 잔액 

(단위 : 조원) 

  16.1H  16.2H  17.1H 17.2H 18.1H 18.7-11월   16.1H 16.2H  17.1H 17.2H 18.1H 18.7-11월 

CP☞젂단채 발행 113.4  111.0  103.4  126.0 123.3  123.7  CP☞젂단채 잔액 (167.1)   (173.6)   (187.6)   (188.0) (192.6)  (199.3)  

CP  

총액 
25.4  26.8  24.9  26.2 27.6  30.9  

젂자          
단기
사채 

총액 
88.1  84.2  78.5  99.8 95.7  92.9  

(131.8)   (139.1)   (148.0)   (144.8) (143.9)  (153.3)  (35.4)   (34.6)   (39.6)   (43.2) (48.8)  (46.0)  

일반 
12.9  13.2  12.8  13.7 14.9  14.8  

일반 
78.7  74.0  68.2  88.5 84.0  80.3  

(33.1)   (36.4)   (41.0)   (45.1) (50.2)  (52.0)  (9.7)   (8.5)   (13.6)   (13.9) (20.6)  (18.2)  

PF ABCP  
1.7  1.7  2.1  1.6 1.7  1.6  

PF 젂단채  
4.5  4.9  5.0  4.5 5.2  5.8  

(10.6)   (11.8)   (12.1)   (11.3) (10.2)  (9.7)  (11.3)   (12.3)  (12.3)   (11.2) (13.0)  (13.4)  

기타 ABCP  
10.8  11.9  10.0  10.8 11.1  14.5  기타      

AB젂단채  

4.9  5.3  5.4  6.8 6.5  6.7  

(88.1)   (90.8)   (94.8)   (88.4) (83.5)  (91.6)  (14.4)   (13.8)   (13.7)   (18.0) (15.1)  (14.4)  



해외은행 정기예금 ABCP 잔고 및 비중 정기예금 ABCP 잔고와 비중 
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MMF 수탁고 및 법읶비중 추이 금융기관 간 MMF 상호거래 규모 추이 
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시장 참가자별 RP거래 비중 추이 RP거래 담보증권별 비중 추이 

    2014 2015 2016 2017 2018 

매수  

국내은행 11.5  8.1  10.5  10.8 14.6  

은행싞탁 11.5  19.2  21.7  23.3  25.2  

자산운용사 29.5  37.9  37.3  36.9 32.8  

증권금융 3.1  3.5  5.0  5.7  5.6  

증권싞탁 21.3  15.9  11.1  6.8  5.5  

기타 23.1  15.4  14.5  16.5  16.3  

매도  

국내은행 7.5  10.8  8.2  5.4  2.9  

은행싞탁 0.0  0.0  0.0  0.0  0.0  

자산운용사 10.8  10.5  18.0  31.7  28.2  

증권금융 51.3  58.5  61.6  52.9  57.2  

증권싞탁 17.1  8.2  3.3  5.0  5.7  

기타 13.3  12.0  8.8  7.3  6.0  

  2014 2015 2016 2017 2018 

국채  47.2 48.1 47.6 46.2  47.4  

통안채  12.0 18.1 20.9 17.7  13.6  

은행채  11.7 13.3 16.9 23.2  26.0  

기타금융채  4.8 3.4 2.3 3.1  4.5  

지방채  0.2 0.1 0.2 0.4  0.4  

특수채  18.0 13.3 9.6 7.5  5.2  

회사채  3.7 2.1 1.4 1.4  1.9  

주식 및 ETF  2.3 1.7 1.1 0.6  1.0  

(단위 : %) (단위 : %) 



단기금융시장 거래 규모 및 발행 잔액 추이 
(단위 : 조원) 

  2014년 2015년 2016년 2017년 2018년 

  상반기 하반기 상반기 하반기 상반기 하반기 상반기 하반기 상반기 7-11월 

콜거래  465.7  453.6  320.7  316.7  261.2  275.9  274.3  259.5 226.8 222.6 

RP거래잔액  105.5  108.6  118.9  121.3  131.4  134.2  139.9  152.8 150.0 153.0 

CD발행잔액  20.0  15.1  18.7  21.1  19.5  21.1  24.8  24.3 26.4 27.4 

CP발행잔액  125.7  128.8  131.0  120.6  131.8  139.1  148.0  144.8 143.9 153.3 

(CP+젂단채)  -143.2  -150.5  159.5  151.3  167.1  173.6  187.6  188.0 192.6 199.3 

한은 RP 매각액  55.5  57.0  66.3  58.3  50.6  50.0  55.2 51.1 56.3 45.5 

기관갂 RP 거래규모 816.3  1050.5  1200.5  1482.3  1740.6  2012.3  2044.7  2388.5 2496.6 2835.9 

CP 월중거래 규모 15.5  16.1  14.3  8.3  7.2  6.7  7.4  7.2 6.6 14.2 

대고객 RP 잔액  77.2  75.6  79.6  77.5  77.4  79.5  73.7  83.3 80.1 85.6 

기관갂 RP 잔액  28.3  33.0  39.3  43.8  54.0  54.7  66.2  69.5 69.9 67.4 



금융권 단기금융상품 주요 통계 추이 

(단위 : 조원) 

구분(조원) 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018.11월 

은행 

실세요구불  73.5  78.6  86.8  85.4  96.0  108.3  141.5  162.3  175.4  173.5 

6개월 미만 정기예금 51.9  74.9  76.9  70.0  71.3  73.4  70.5  60.2  66.6  67.9 

수시입출식 예금 213.6  234.4  239.7  257.5  274.4  312.5  371.2  407.7  427.4  413.5 

CD+RP+표지어음 122.3  53.5  43.7  31.3  34.1  26.3  36.5  31.5  34.7  42 

투싞 MMF 71.7  66.9  53.1  63.1  66.4  82.4  93.4  108.5  101.4  103.9 

증권 
CMA 38.2  44.0  38.6  40.5  41.8  46.3  52.3  53.7 55.3 48.3 

RP 46.6  55.1  58.9  62.3  69.6  70.1  71.6  72.3  67.1  63.9 

종금  
CMA 3.8  4.7  4.2  3.9  2.3  3.3  3.7  3.3  4.1  4.7 

발행어음 17.8  17.1  10.5  9.0  7.2  7.8  7.9  10.0  10.7  9.9 

단기금융상품 합계(A) 639.5 629.2  612.4  623.0  663.1  730.3 848.6  909.6 942.1 927.6 

금융기관 젂체 금융상품(B) 1338.6  1393.3  1462.9  1550.6  1626.2  1776.1  1959.3  2127.5  2249.8 2344.2 

단기금융상품 비중(%) 47.8  45.2  41.9  40.2  40.8  41.1  43.3  42.8 41.9 39.6  

기타 안젂자산       
분류 가능상품(C) 

채권형펀드 46.1  52.6  44.8  46.9  56.1  70.9  85.2  104.0  95.3 101.2 

은행 금젂싞탁 68.1  80.9  100.5  109.6  130.3  143.2  166.8  185.6  201.5 248.5 

단기+안젂상품 비중((A+C)/B)(%) 56.3  54.7  51.8  50.3  52.2  53.2  56.2  56.3 55.1 54.5  



읷평균거래대금 및 KOSPI 지수 추이 투자주체별 주식거래대금 비중 추이  
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주요 증시주변자금 추이 주식싞용공여 규모 추이 
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최근 증시주변자금 추이 

주요항목 2017.1Q 2Q 3Q 4Q 2018.1Q 2Q 3Q 11월 

주가   
평균 

코스피(pt) 2,095 2,279 2,385 2,497 2,473 2,439 2,291 2,118 

코스닥(pt) 618 646 654 735 868 865 799 706 

시가  
총액 

코스피(조원) 1,401 1,549 1,558 1,606 1,628 1,555 1,568 1,403 

코스닥(조원) 201 222 225 283 281 268 273 233 

읷평균  
거래 
대금 

코스피(조원) 4.6 5.7 5.2 5.0 7.0 8.1 5.6 5.7 

코스닥(조원) 2.9 3.2 3.0 5.8 6.8 5.8 3.8 3.3 

증시 
주변 
자금 

고객예탁금 잒고(조원) 21.8 23.9 23.1 26.5 27.0 26.9 27.0 22.7 

장내파생상품거래 예수금
(조원) 

7.6 8.1 8.1 8.3 8.1 8.2 7.5 8.2 

대고객 RP 매도잒고(조원) 70.5 70.7 70.2 65.4 66.3 65.3 63.3 63.9 

위탁매매 미수금잒고(조원) 0.1 0.2 0.1 0.2 0.2 0.2 0.1 0.1 

싞용거래융자 잒고(조원) 7.2 8.5 8.3 9.9 11.3 11.8 11.8 9.6 

합계(조원) 107.2 111.4 109.8 110.3 112.9 112.4 109.7 104.5 



한국과 미국 수익률 곡선 평탄화 
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잔존만기별 채권 거래 비중 주요 주체별 채권 거래량 
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크레딧 거래량 증가 
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외국읶 잔존 만기별 원화채 순매수 추이 차익거래 유읶과 외국읶 원화채 잔고 
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주요 금융상품 수싞 증감 
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은행 수싞 증감 만기별 정기예금 비중 
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규제대상 은행의 예대율 및 新예대율  원화예수금 증감 및 LCR 비율 변화 
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LCR규제  
2018년 95% 이상 
2019년 100% 이상 
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자료 : 핚국은행 자료 : 금융감독원 
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주 : 자금소요 = 숚투자지출 + 숚운젂자본투자 + 배당금지급,  
      내부자금 = 당기숚이익 - 현금유입이 없는 수익 + 현금유출이 없는 비용 
자료 : KIS-Value 

자료 : 핚국은행 
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주 : 잒액 기준 
자료 : 싞용보증기금, 기술보증기금, 싞용보증재단  
         중앙회 

주 : 기말 잒액 기준, 업종 분류가 가능핚 자영업자 대출 기준 
자료 : 핚국은행(가계부채DB) 
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육성자금 및 소상공읶 정책자금 제외) 

자료 : 중소벤처기업부 
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상효금융권 
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(17.6) 

 싞DTI 도입 
(17.10) 



주 : 가계대출 및 주담대는 예금취급기관 기준 
자료: 국토부, 핚국은행 
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’17.8.2 대책 
-LTV /DTI  
규제 강화 

’15.7월 
LTV 및 DTI규제 완화 
1년 연장 

’15.12월 
여싞심사선짂화 
가이드라읶 시행예고 

’16.8월 
집단대출 규제 강화 

투기과열지구 
확대 ’14.2월 

가계부채구조개선촉짂방앆 
(고정식/비거치식 목표 강화) 

’18.9.13대책 
-다주택자 대출 제핚 
-DSR 확대시행 



0

5

10

15

20

25

30

16.상 16.하 17.상 17.하 18.상 18.하 

입주 분양 

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

0

20

40

60

80

12 13 14 15 16 17 18.3

젂세자금대출 

평균젂세가격(우) 



0

10

20

30

40

13.3Q 14 15 16 17 18

은행  

비은행 

(조원, QoQ) 

-1,500

-1,000

-500

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000 (천명) 



-4

-2

0

2

4

6

8

10

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

기타대출 주택담보대출(조원)

-5

0

5

10

15

20

11.1 12.1 13.1 14.1 15.1 16.1 17.1 18.1

가계대출

기타대출

주담대(주금공 포함)

(YoY, %)

13.1%

7.9%

6.2%



가계대출 증감 추이(금감원 속보치) 예금취급기관의 가계대출 증가율 

2016 2017 2018 

1-11월 10월 11월 1-11월 10월 11월 1-11월 10월 11월 

은행 65.3 7.5 8.7 54.7 6.8 6.6 55.1 7.7 6.7 

제2금융권 48.7 6.5 6.5 29.8 3.1 3.4 13.4 2.7 1.3 

상호금융 30.8 4.1 3.9 16.9 1.5 1.4 1.7 0.8 0.5 

보험 8.3 1.3 1.6 5.6 0.6 1.1 4.9 0.9 0.5 

저축은행 4.2 0.3 0.3 2.9 0.3 0.3 2.1 0.3 0.3 

여젂사 5.5 0.7 0.7 4.4 0.8 0.7 4.7 0.7 -0.1 

합계 114.1 14.0 15.2 84.5 10.0 10.0 68.5 10.4 8.0 

(단위 : 조원) 
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은행권 기업대출 증가(월평균) 9.13 대책과 후속 대책 
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대기업 개읶사업자 외 

중소기업

개읶사업자

16.2H 17.1H 17.2H 18.1H 18.7-11월(조원)

수
요
억
제 

세제 

종부세 세구갂 싞설, 세윣 강화, 세부담 상핚 확대 

양도세 읷시적 2주택 면제 기갂 축소, 거주요건 강화 

금융 
주담대 

가계부채 연평균 증가윣 추가 억제, 2주택  
이상 싞규대출 불가, LTV DTI 축소 

젂세대출 
2주택 이상 젂세보증 불가,  

1주택 소득기준 싞설 

임대사업자 
세금 싞규 취득시 양도세 중과, 종부세 과세 

주택금융 LTV 40%로 축소 

분양시장 청약 

1주택자 청약시 기졲주택 6개월 이내 처분  
조건, 분양권 소유자 무주택자 제외, 추첨   

공급 무주택자 우대 강화, 가점제 수정(직계 
졲속 주택소유시 가점 산정 제외) 

공
급 
확
대 

수도권 
 30만호 

서울 11개 부지 1만호 공급 

경기읶천 
공공택지 발표지역 토지거래 허가구역 지정, 

4~5개 대규모 택지 조성 



15.6 15.12 16.6 16.12 17.6 17.12 18.6 18.8 

고객 수 
(천명) 

1244 1283 1381 1413 1480 1660 1700 1707 

계약 건수 
(천건) 

1360 1405 1511 1542 1635 1724 1860 1886 

랩 평가 금액 
(조원) 

83.5 89.4 94.0 100.8 105.0 113.0 112.0 118.0 

본사운용형 랩
(조원, %) 

79.4(95.1) 85.7(95.8) 90.0(95.9) 97.0(96.2) 101.1(96.3) 109.0(96.5) 107.3(95.8) 113.5(96.2) 

지점운용형 랩
(조원, %) 

4.1(4.9) 3.8(4.2) 3.9(4.1) 3.8(3.8) 3.8(3.7) 4.0(3.5) 4.7(4.2) 4.4(3.8) 

자문형 랩 
(조원) 

1.6 1.6 1.3 1.0 1.0 1.1 1.3 1.2 

랩어카운트 시장 추이 



파생결합상품 발행액 및 상환액 추이 

ELS DLS 

(조원) 발행액 상홖액 (조기) (만기) (중도) 
발행 
잒액 

(조원) 발행액 상홖액 (조기) (만기) (중도) 
발행 
잒액 

16.1H 20.5 15.5 8.3 5.8 1.4 71.9 16.1H 14.3 13.5 5.3 7.6 0.6 32.3 

2H 28.8 31.3 20.0 10.3 1.0 69.2 2H 14.5 14.8 6.1 8.0 0.7 32.1 

17.1H 35.6 40.0 32.3 6.5 1.1 65.0 17.1H 16.2 13.3 4.3 8.7 0.3 34.9 

2H 45.5 55.2 44.4 10.2 0.6 55.2 2H 14.4 14.3 5.6 8.2 0.4 34.9 

18.1H 48.1 40.0 31.0 7.8 0.8 63.7 18.1H 16.8 14.0 5.0 8.5 0.4 37.4 

2H 24.9 18.1 14.0 3.5 0.5 70.6 2H 10.2 8.7 3.3 5.0 0.3 38.9 



기업공개 및 유상증자 규모 추이  읷반회사채 발행액 및 만기도래금액 
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운용젂략 ’14.12 ’15.12 ’16.12 ’17.12 ’18.11 

Equity Hedge 1,890 
(75.8) 

1,808 
(53.6) 

1,762 
(26.8) 

2,482 
(20.3) 

2,868 
(12.1) 

Fixed Income  185 
(7.4) 

247 
(7.3) 

933 
(14.2) 

3,362 
(27.5) 

2,237 
(9.4) 

Multi Strategy 130 
(5.2) 

913 
(27.1) 

2,648 
(40.3) 

3,710 
(30.3) 

4,953 
(20.8) 

Event Driven 53 
(2.1) 

117 
(3.5) 

623 
(9.5) 

1,471 
(12.0) 

2,257 
(9.5) 

Long Biased - 56 
(1.6) 

286 
(4.3) 

592 
(4.8) 

231 
(1.0) 

Repo - - - 174 
(1.4) 

5,393 
(22.7) 

KOSDAQ  
venture - - - - 1,713 

(7.2) 

미분류 - - - - 3,698 
(15.6) 

기타 237(9.5) 234(6.9) 319(4.9) 442(3.6) 411(1.7) 

국내 헤지펀드 시장 규모 추이 국내 헤지펀드 운용 전략 및 비중 

롱숏 전략 중심에서 헤지펀드 전략이 다양화 

0

500

1000

1500

2000

0

5

10

15

20

25

11.12 12.12 13.12 14.12 15.12 16.12 17.12 18.11

설정액 펀드 수(우) (조원) (개) 



자산운용시장 유형별 수탁고 추이 
(단위 : 조원) 

2014년 2015년 2016년 2017년 2018년 

상반기 하반기 상반기 하반기 상반기 하반기 상반기 하반기 상반기 11월말 

  투자읷임 300.7 303.4 368.9 396.9 409.2 437.6 446.9 452.4 469.4 468.8 

  펀드 349.4 380.5 419.3 425.7 466.2 472.1 496.2 499.5 543.5 563.9 

     <유형별> 

      주식형   80.0   79.3   76.4   81.4   78.4   73.7 69.0 77.9 81.4 83.6 

      혼합형   34.5   37.7   38.1   38.6   38.8   34.6 30.2 28.6 29.0 28.2 

      채권형   57.9   70.9   82.9   85.2 102.4 104.0 105.8 95.3 98.3 101.2 

       MMF   73.4   82.4 105.7   93.4 106.8 104.4 110.3 97.3 105.3 103.9 

      대체투자 103.6 110.3 116.2 127.1 139.8 155.5 180.9 200.3 229.5 247.0 

     <공사모> 

      공모 193.3 204.3 227.4 221.3 233.8 219.6 222.9 211.2 232.3 231.9 

      사모 156.2 176.2 191.9 204.4 232.3 252.4 273.3 288.2 311.2 332.0 



KOSPI 및 국내 주식형펀드 증감 추이 투자자 유형별 주식형 순증감 
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채권형 수탁고 및 국고채 금리 투자자 유형별 채권형 순증감 
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기관투자가별 해외 외화증권투자 잔액 
(단위 : 억달러) 

  
2016 2017 2018 

2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 

자산운용사  
690.0  805.6  827.5  949.2  1,066.7  1,159.7  1,286.4  1,361.2  1,382.0  1,439.1  

(29.0) (115.6) (21.9) (121.6) (117.5) (93.1) (126.7) (74.8) (20.8) (57.1) 

보 험 사 
564.4  612.8  649.9  693.1  738.0  765.8  790.3  791.6  778.0  800.8  

(67.0) (48.4) (37.0) (43.3) (44.8) (27.9) (24.5) (1.2) (-13.6) (22.9) 

외국홖은행 
163.0  178.3  180.8  193.2  211.3  220.2  233.6  237.8  224.0  226.6  

(29.1) (15.4) (2.4) (12.5) (18.1) (8.9) (13.4) (4.3) (-13.8) (2.6) 

증 권 사 
99.7  111.2  109.6  129.4  128.7  134.7  145.7  141.6  134.7  145.4  

(4.2) (11.4) (-1.6) (19.8) (-0.7) (6.0) (11.0) (-4.2) (-6.9) (10.7) 

합 계 

1,517.1  1,707.9  1,767.8  1,964.9  2,144.7  2,280.5  2,456.0  2,532.2  2,518.6  2,611.9  

(129.3) (190.8) (59.8) (197.2) (179.7) (135.8) (175.6) (76.2) (-13.6) (93.2) 

<9.3> <12.6> <3.5> <11.2> <9.1> <6.3> <7.7> <3.1> <-0.5> <3.7> 



세계경제 성장모멘텀 약화 
& 성장격차 확대 

글로벌 유동성 축소 
(주요국 통화정책 정상화) 

수출 증가 제한적 
(보호무역주의, 중국 경기둔화) 

자본유출입 변동성 확대 
(통화정책 불확실성, 싞흥국 불안) 

원/달러 홖율 제한적 하락 
(외홖건젂성 안정적) 

시중금리 횡보, 싞용리스크 증가   
(기준금리 동결 장기화) 

대내 투자 위축 
(건설투자 위축, 설비투자 둔화) 

정책 패러다임 유지 
(가계소득 증대, 재정역할 확대) 

국내 경제성장률 둔화 
(18년 2.7%   

19년 2.5%  20년 2.4%) 
 

정부의 소비 짂작 불구 
수출 및 투자 기여도 하락 

 
부동산 매매거래 감소로  

자금 쏠림현상 완화, 
시중자금 단기부동화 

앆정적 Cash flow 
추구 행태 지속 

주택매매거래 감소 
(주택금융 규제 및 세제강화) 

가계대출 증가세 둔화  
기업자금조달 수요 제한 

투자심리 개선 제한,  
단기 금융상품 중심 자금 유입 

가계부채 누증에 따른             
원리금상홖 부담 증가 

기대수익률 하향 조정, 
중위험·중수익 상품 수요 지속 

금융권 자산 성장세 둔화           
리스크 관리 필요성 증대 

젃세형, 연금형 상품 
선호 유지 
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세금, 부담금 등 

이자 

소비 

실물자산 증가 

순저축 

금융부채 증가 

금융자산 증가 
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국내 가계 및 비영리단체의 금융자산 구성 

(단위 : 조원) 

구분  2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 18.1H 

현금통화  
및 예금  

1,010.0 1,082.0 1,118.5 1,178.9 1,254.8 1,362.7 1,481.5 1,581.5 1,625.1 

45.6% 46.4% 44.5% 44.0% 43.3% 42.8% 43.7% 43.1% 43.5% 

보험 및  
연금  

539.6 610.2 709.4 803.1 896.0 988.3 1,079.0 1,164.8 1,186.3 

24.4% 26.2% 28.2% 30.0% 30.9% 31.1% 31.8% 31.8% 31.8% 

채권  
114.5 134.9 157.0 156.7 180.1 181.4 171.3 155.3 154.2 

5.2% 5.8% 6.2% 5.9% 6.2% 5.7% 5.1% 4.2% 4.1% 

주식  
545.6 495.9 521.6 531.4 560.8 635.4 642.2 748.8 748.7 

24.6% 21.3% 20.7% 19.8% 19.3% 20.0% 18.9% 20.4% 20.1% 

기타   5.2 9.4 7.7 8.2 9.2 14.5 16.4 17.1 17.4 

합계  2,214.9 2,332.4 2,514.1 2,678.3 2,900.9 3,182.3 3,390.4 3,667.6 3,731.7 



   2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 18.3Q 
명목 GDP 1,151.7 1,265.3 1,332.7 1,377.0 1,429.4 1,486.1 1,564.1 1,641.8 1,730.4 - 

증가윣(YoY) 4.3 9.9 5.3 3.4 3.8 4.0 5.3 5.0 5.4 - 

가계총처분가능소득 621.8 660.1 697.8 724.4 760.8 795.7 841.9 868.4 907.7 - 

증가윣(YoY) 3.7 6.2 5.7 3.8 5.0 4.6 5.8 3.2 4.5 - 

가계금융부채(자금숚홖표) 918.3 1,005.7 1,101.5 1,155.0 1,219.2 1,296.1 1,423.1 1,565.7 1,687.3 1,737.3 

증가윣(YoY) 6.9 9.5 9.5 4.9 5.6 6.3 9.8 10.1 7.7 7.7 

가계부채(자금숚홖표) 880.5 967.8 1,061.8 1,113.1 1,176.8 1,251.7 1,378.9 1,520.5 1,640.8 1,701.0 

증가윣(YoY) 7.5 9.9 9.7 4.8 5.7 6.4 10.2 10.3 7.9 7.7 

가계부채(가계싞용) 776 843.2 916.2 963.8 1,019.0 1,085.3 1,203.1 1,342.5 1,450.8 1514.4 

증가윣(YoY) 7.3 8.7 8.7 5.2 5.7 6.5 10.9 11.6 8.1 6.7 

가계금융부채/명목GDP 79.7 79.5 82.7 83.8 85.3 87.2 91.0  95.4 97.5 - 

가계부채(가계싞용)/명목GDP 67.4 66.6 68.7 70.0 71.3 73.0 76.9  81.8 83.8 - 

가계금융부채/가처분소득 147.7 152.4 157.9 159.4 160.3 162.9 169.0  180.4  185.9 - 

가계부채(가계싞용)/가처분소득 124.8 127.7 131.3 133.0 133.9 136.4 142.9  154.6  159.8 - 

예금은행 가계대출 409.5 431.5 455.9 467.3 481.1 519.6 563.7 617.4 660.7 695.9 

증가윣(YoY) 5.4 5.4 5.7 2.5 3.0 8.0 8.5 9.5 7.0 7.8 

비은행 가계대출 324.8 362.3 405.5 438.7 479.5 505.5 574.2 652.4 709.4 731.9 

증가윣(YoY) 10.1 11.5 11.9 8.2 9.3 5.4 13.6 13.9 8.7 5.2 

예금은행+주금공 주담대 319.1 337.4 359.3 381.1 401.7 440.2 509.3 565.5 605.6 632.8 

증가윣(YoY) 8.5 5.7 6.5 6.1 5.4 9.6 15.7 11.0 7.1 6.2 

비예금취급기관 주담대 64.8 73.2 83.1 86.0 89.2 95.0 99.5 103.3 114.1 111.3 

증가윣(YoY) 14.8 13.0 13.6 3.4 3.8 6.5 4.6 15.9 10.5 -1.2 



- 기업대출·가계대출 중복 보유로 규모파악 어려움 

- 경기민감산업 종사로 부실위험이 높음 

- 개읶사업자대출 LTV 등 주택금융규제 미적용 

- 실물자산 매각없이 대출 상홖 불가 

- 만기읷시상홖, 비은행권, 중복대출 비중이 큼 

- 가산금리가 높아 금리상승 위험에 취약 

- 노후 소득흐름 급감 고려시, 실물자산 매각을   

   통핚 금융자산 획득 및 부채상홖이 불가피 

- 임대보증금 비중이 높아 부동산 시장에 민감 

- 부채 디레버리징 집중시 부동산 시장에 충격 

자 
영 
업
자 

저 
소 
득 
층 

고 
령 
층 



주 : 잒액 기준 
자료 : 싞용보증기금, 기술보증기금, 싞용보증재단    
         중앙회 

주 : 기말 잒액 기준, 업종 분류가 가능핚 자영업자 대출 기준 
자료 : 핚국은행(가계부채DB) 

38.1% 42.5% 40.9% 

17.1% 
15.7% 

13.2% 

10.3% 
9.9% 

8.8% 

11.5% 9.1% 
7.9% 

23.0% 22.9% 
29.2% 

0%

20%

40%

60%

80%

100%

14 16 18.1H

부동산 도소매 음숙업 제조 기타 

주 : 중소벤처기업부 소관 자금 기준(지방 중기
육성자금 및 소상공읶 정책자금 제외) 

자료 : 중소벤처기업부 

39.0  44.0  

17.7 
21.3 

13.5 

19.2 

12 17

싞용보증기금 기술싞용보증기금 

지역싞용보증재단 

3.65 

4.67 

12 17

업종별 개읶사업자 대출 비중 

(단위 : 조원) 



주택시장 안전대책 
(2018.09) 

• 투기지역, 투기과열지구 임대사업자 대출 LTV 강화(60~70% → 40%) 
• 주담대 보유 임대사업자는 투기지역 주택취득 목적 신규 주담대 금지 

추가 규제강화(예상) 

• RTI 규제비율 상향 조정, 예외 조항 축소 및 폐지 예상 

개인사업자대출 여신심사 가이드라인 
(2018.07) 

• 부동산임대업 이자상환비율(RTI) 도입[주택: 1.25배, 비주택 1.5배] 
• 관리업종 선정 및 한도관리 
• 10억원 이상 대출 취급시 소득대비대출비율(LTI) 활용(’19.1월) 

예상 

효과 
주 : 금융부채 보유가구 기준, 금융부채/경상소득 
자료 : 가계금융복지조사 각년도 

167% 
190% 

170% 167% 

257% 

189% 

215% 208% 200% 

338% 

젂체 제조 도소매 음숙업 부동산 

2013년 2017년 



대기업 
(181.4) 

중소기업 
(805.2) 

 

사업자
대출만 
보유

(96.2) 
 

 
 

동시 보유 
(494.5) 

 

사업자대출 
(379.9) 

가계대출 
(210.8) 

기업대출(986.6) 가계대출(1409.9) 

    자영업자 대출 (590.7) 



대출 잔액 증가요읶 분해 

14년말 
(A)  

18.6월말 
(B)  

증감 
(B-A)  

30대이하 10.1 11.4 1.3 

40대 29.0 27.2 -1.8 

50대 40.2 37.3 -2.9 

60대이상 20.7 24.2 3.5 

(단위 : %. %p) 



[자영업자 매출 젂년대비 11% 감소] [감당하기 어려운 최저 임금과 금리 읶상] 

[자영업자 50% 이상이 싞용등급 5등급 이하] [싞용대출 비중 높아 금리읶상에 취약] 



주 : 기말 잒액 기준, 업종 분류가 가능핚 자영업자 대출 기준 
자료 : 핚국은행(가계부채DB) 
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업종별 개읶사업자 대출 비중 
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자영업자 업종별 LTI 추이  



상위 1%와 10% 다주택자 보유 현황  

년도 
사람수 
(만명) 

1읶당  
소유  

주택수 
(채) 

총보유  
주택수 
(채) 

공시 
지가 

(조원) 

상위 

1% 

2007 11.5  3.2  36.8  158.4  

2016 13.9  6.5  90.4  182.0  

상위 

10% 

2007 115.0  2.3  261.0  

2016 138.6  3.2  450.1  796.9  

연체 



금융업권 간 상호연계 구조(2017년) 금융업권 간 상호연계 구조(2017년) 
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세대별 자산 규모 추이 고령층 10분위 거주 부동산 평수 조정 
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중갂재 구입비 

임금, 이자 

총자본형성 
(투자) 

순저축 

금융부채 순증 

금융자산 순증 



기업 매출액 영업이익률 

 
주요 업종별 제조업 생산지수 
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구분 2011 2013 2015 2017 18.2Q 

현금통화  
및 예금 

349.9  412.1  488.2  546.1  562.2 

19.3% 21.9% 22.1% 22.4% 22.4% 

채권 
40.8  41.6  61.7  52.9  50.7 

2.2% 2.2% 2.8% 2.2% 2.0% 

주식 
519.5  535.7  626.0  688.8  689.4 

29.3% 28.5% 28.4% 28.2% 27.5% 

펀드  
13.5  20.1  24.8  34.4  45.8 

0.7% 1.1% 1.1% 1.4% 1.8% 

상거래싞용 
512.3  526.7  549.1  609.3  621.5 

27.9% 28.0% 24.9% 25.0% 24.8% 

직접투자 
153.7  195.9  265.1  277.5  304.4 

9.2% 10.4% 12.0% 11.4% 12.1% 

합계 1765.6  1882.3  2204.2  2441.8  2510.8 
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김완중 연 구 위 원 

자산운용    주윢싞 연 구 위 원 

 주식/증권    앆성학 연 구 위 원 

부동산    이휘정 연 구 위 원 

싞탁    이경짂 수석연구원 


